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1-PIB	et	taux	d’inflation

Anthony	et	Valeria



Evolution	du	PIB	Nominal	au	Liban

Year IMF WB IMF WB IMF WB
2010 38,42 38,42 8,3% 8,3% 4% 4,37%
2011 40,08 40,08 4,3% 4,3% 5% 5,84%
2012 44,05 43,87 9,9% 9,5% 6,60% 3,55%
2013 46,47 46,01 5,5% 4,9% 4,80% 2,11%
2014 48,53 47,83 4,4% 4,0% 1,90% 2,05%
2015 49,91 49,46 2,9% 3,4% -3,70% 2,02%
2016 51,48 49,60 3,2% 0,3% -0,80% 1,98%
2017 54,18 51,84 5,2% 4,5% 4,50% 3,42%
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Le	PIB	Nominal	est	la	valeur	de	tous	les	biens	et	services	finaux	produits	dans	une	économie	au	cours	de	
l’année	calculée	en	utilisant	les	prix	courants	de	l’année	de	production	



Croissance du	PIB	réel Le	taux d’inflation

2017:	4.5
2018:	6.5
Source:	FMI

• Le	taux	de	croissance	du	PIB	Réél est	bien	plus	faible	que	le	
nominal	à	cause	d’une	inflation	élevée.

• La	prévision	du	FMI	pour	le	Liban	(1.5)		pour	2018	est	plus	
faible		que	celles	de	la	moyenne	des	pays	du	Moyen-Orient	
Afrique	du	Nord	(3.2)et	des	pays		développés	(4.9)

• La	prévision	du	gouvernement	pour	le	budget	2018	(2,13%)	
est	supérieure	à	la	réalité	(1%).

Le	PIB	Réel	est	la	valeur	de	tous	les	biens	et	services	finaux	
produits	dans	une	économie	au	cours	de	l’année	calculée	en	
utilisant	les	prix	courants	de	l’année	de	référence	
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Taux de	croissance PIB	Réel :	Liban et	le	monde	

• 2008:	9.2
• 2009:	10.1
• 2010:	8
• 2011:	0.9
• 2012:	2.8
• 2013:	2.7
• 2014:	2
• 2015:	0.2																						
• 2016:	1.7
• 2017:	1.5
• 2018:	1

Le	PIB	Réel	est	la	valeur	de	tous	les	biens	et	services	finaux	produits	dans	une	économie	au	cours	de	l’année	calculée	en	
utilisant	les	prix	courants	de	l’année	de	référence	



PIB	par	secteur (%	du	PIB)
Agriculture Industrie Services	
1997:	6.71																											1997:	22.27																								1997:	60.61
2003:	5.49																											2003:	18.31																								2003:	59.58
2004:	3.78																											2004:	14.21																								2004:	69.48
2010:	3.85																											2010:	14.07																								2010:	71.95
2011:	3.79																											2011:	14.82																								2011:	73.27
2012:	3.74																											2012:	15.28																								2012:	73.02
2013:	3.98																											2013:	17.84																								2013:	72.04
2014:	4.08																											2014:	17.59																								2014:	72.77
2015:	3.45																											2015:	15.38																								2015:	73.03
2016:	3.45																											2016:	15.38																								2016:	73.03
2017:	3.53																											2017:	12.01																								2017:	76.03

Source:	Banque Mondiale



La	population	au	Liban
• 2017:	6.082	millions	(Banque	Mondiale)
La	population	totale	est	basée	sur	la	définition	de	facto	de	la	population,	qui	compte	tous	les	résidents	
sans	distinction	de	statut	juridique	ou	de	citoyenneté.
• 2018:	4.	554		millions	(FMI)
La	population	totale	inclus	tous	les	résidents	usuels	d’un	pays	ou	toute	personne	présente	dans	le	pays	
au	moment	du	recensement.	(Principes	et	recommandations	for	le	recensement	de	la	population		et	de	
l’habitat	,	Rev 1	,	§ 2.42)- Evolution	(en	millions)	d’après	le	FMI:

2017:	4.51
2016:	4.467	
2015:	4.425									
2014:	4.425

2013:	4.425
2012:	4.425
2011:	4.383
2010:	4.341



2.	Budget	de	l’Etat	et	Dette	

Marianne,	Laetitia	et	Nadine	



Evolution	des	recettes	et	de	dépenses	(en	Mds	de	L.L.)

-13,6%
+3,6%

Les	recettes	au	30	
sept	:	13	071	Mds

+8,6% +15%

-3%

+10%

+6,6% -0,06%

Au	30	sep	2018,	les	
dépenses	EDL	inclut	se	
montaient	à	19	867	Mds	
,	26.6%	de	plus	que	la	
même	période	en	2017

Le	Chiffre	de	2018	représente	les	Dépenses	projetées	dans	le	Budget	hors	avance	EDL	(2100Mds).	Les	chiffres	
relatifs	aux	années	précédentes	sont	les	dépenses	réelles	et	incluent	les	avances	à	EDL.

Source:	Budget	du	Citoyen	2018	et	Ministère	des	Finances



Recettes	fiscales:	elles	représentent	76%	des	
recettes	totales	et	proviennent	principalement	des	

taxes	indirectes
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Recettes	non	fiscales:	elles	représentent	
24%	des	recettes	totales	(excès	des	
recettes	des	budgets	autonomes)

Les	Recettes	du	Budget	2018: 18	686	Milliards	L.L.

Source:	Budget	du	Citoyen	2018



Les	Dépenses	du	Budget	2018: 23	891,2	Milliards	L.L
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Les	dépenses	de	l’Etat	au	sens	strict	du	terme	s’élèvent	à	hauteur	de	23	891,2	milliards	de	livres	libanaises
L’avance	de	l’Etat	à	l’EDL	est	de	2	100	milliards	de	livres	libanaises

Source:	Budget	du	Citoyen	2018	et	Ministère	des	Finances



Evolution	de	la	balance	Budgétaire
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Solde	Primaire	

Solde	Total

Le	solde	Primaire	(après	variation	de	Trésorerie)	est	déficitaire	pour	la	première	
fois.	Le	déficit	total	jusqu’en	sept	est	supérieur	au	déficit	de	2017	pour	toute	
l’année	et	s’il	continue	au	même	rythme	sera	à	6795*12/9=	9060	Mds	LL	c.à.d 24%	
supérieur	au	Budget.	

NB:	Les	soldes	réels	incluent	les	variation	de	trésorerie,	le	solde	prévu	au	Budget	
2018	inclut	l’avance	à	EDL.

Le	déficit	prévu	au	Budget	
était	5305	Mds	donc	
inférieur	à	celui	de	2017	
mais	c’est	sans	compter	
l’avance	à	EDL	

Source:	Budget	du	Citoyen	2018	et	Ministère	des	Finances



34.86% 

29.68% 

23.15% 

7.46% 
4.86% eurobonds

banque	centrale

banques	commerciales	detenant	
des	devises	locales

entites	publiques

autres

NB:	La	part	de	la	dette	détenue	par	Banques	commerciales	est	supérieures	à	23,15%	car	
elles	détiennent	une	part	des	eurobonds ,	et	prête	à	la	BDL	des	CD	que	cette	dernière	
utilise	pour	prêter	à	son	tour	à	l’Etat.

Evolution	de	La	Dette	Publique	
Répartition	par	Type	de	Créancier

Source:	Budget	du	Citoyen	2018



Evolution	de	La	Dette	Publique	
(en	valeur	et	par	rapport	au	PIB)	

Source:	Site	du	Ministère	des	Finances,	1er mars

+7,5%

39,3%38,2%

+5,8%



Dette	Publique:	Courbe	des	Taux	

Source:	Site	du	Ministère	des	Finances,	1er mars



Dette	Publique,	Echéancier	de	Remboursement
2019	:	Une	année	problématique

Source:	Site	du	Ministère	des	Finances,	1er mars



Commerce	extérieur	et	Balance	
des	paiements



• La	balance	des	paiements	: est	un	document	comptable	qui	retrace	sous	forme	comptable	l'ensemble	des	
échanges	de biens, services et	de capitaux pendant	une	période	donnée	entre	les	agents	économiques	résidents	
d'un	pays	et	le	reste	du	monde.

Balance	des	Paiements:	Définition



Balance	des	Paiements	:	Evolution	
Négative	depuis	2011

Source:	Change	in	Net	Foreign Assets of	the	Financial	sector,	
Balance	of	Payments and	Imports/Exports	Banque	du	Liban
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• Tout	déficit	de	la	balance	commerciale	(compte	des	transactions	courantes)	doit	être	compensé	par	un	excès	des	
comptes	de	capital	et	financier.

• Déficit	de	la	balance	commerciale:	valeur	importations	>	valeur	exportations.
• Excès	des	comptes	de	capital	et	financier:	investissements	étrangers dans	le	pays	plus	élevés	et/ou	endettement	

extérieur	plus	élevé.
• Le	déficit	de	la	balance	commerciale	a	un	effet	baissier	sur	la	valeur	de	la	monnaie	locale	par	rapport	aux	devises	

étrangères.	Ce	qui	est	le	cas	du	Liban.

2017 Déficit	de	16	738	millions	USD

2018 Déficit	de	17	000	millions	USD

Ø 48.5%	des	exportations	libanaises	sont	destinées	aux	pays	arabes.
Ø Donc	la	valeur	des	exportations	libanaises	dépend	fortement	de	la	demande	de	ces	pays	et	donc	de	leur	

situation	économique	(qui	est	plutôt	défavorable	actuellement).
Ø La	réduction	du	déficit	de	la	balance	commerciale	permettrait	d’améliorer	le	taux	de	change	en	faveur	de	la	

livre	libanaise	(la	stabilité	du	taux	de	change	USD-LBP).	

Source:	Banque du	Liban (Exports	FOB– Imports	FOB)



Balance	des	revenus	Excédentaire	
Flux	financiers	des	expatriés	(inflows et	outflows) :

• Les	rentrées	de	flux	nettes	des	expatriés	a	baissé	de	23.6%	en	2017	par	rapport	à	2016	.	(de	3.4	milliards	de	USD	
à	2.6	milliards	de	USD	représentant	4.8%	du	PIB).

• Les	flux	de	capitaux		entrant,	provenant	des	expatriés	libanais	représentent	une	part	conséquente	du	PIB	
libanais :	13.1% .

• L’économie	libanaise	dépend	donc	fortement	des	ressources	envoyées	par	les	libanais	à	l’étranger.
• Les	flux	sortant	(capitaux	envoyés	par	les	résidents	étrangers	au	Liban	à	leurs	pays	d’origine)	ont	augmenté	de	

6.8%	en	2017	par	rapport	à	2016	(de	4.17	milliards	de	USD	à	4.45	milliards	de	USD).
• Cette	sortie	de	capitaux	représente	une	fuite	importante	pour	l’économie	libanaise:	8% du	PIB

En	%	de	la	
population

1990 19.4

2015 34.1

En Population

1960 151,443

2010 820,655

2015 1,977,776

Source:	la	BanqueMondiale

Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research	&	Analysis	Department,	Issue	547,July	30- August	4,2018



4- Taux de	chômage
Des	statisiques non	fiables et	contraditoires

• 6%	selon La	Caisse Nationale des	Statisques
• 46%	selon le	président de	la	République
• 25%	des	la	population	totale et	35%	chez	les	jeunes

– La	précaristaion des	emplois explose
• Les	profits	d’aujourd’hui sont les	investissements de	demain et	les	

emplois d’après demain.	Helmut	Schmidt
• Seulement seul l’investissement de	capacité est créateur direct	

d’emploi ,	les	investissements de	productivité et	de	remplacement
n’étant pas	créateur d’emplois – Il	est le	plus	souvent le	fait	de	PME	
et	non	de	grands groupes internationaux

• D’où la	nécéssité de	s’assurer que CEDRE	inclus certaines conditions	
de	recrutement local	dans l’adjudication des	appels	d’offre



5- Monnaies,	Marchés	et	données	
bancaires



Définitions

• Taux	d’intérêt:	taux		de	rémunération	exigé	sur	des	capitaux,	représente la	valeur	du	temps.

• Un	taux	d’intérêt	=		taux	d’intérêt	sans	risque	(comme	les	taux	sur	les	bons	du	trésor	américains	ou	le	LIBOR	anglais)	+	prime	de	risque.

• Une	prime	de	risque	reflète	le	rendement	supplémentaire	exigé	par	l’investisseur	pour	supporter	le	
risque supplémentaire	encouru.	Elle	est	proportionnelle	au	risque	perçu	d’un	titre	financier.

• Bons	du	trésor :	instrument	financier,	c’est	un	titre	de	dette	émis	par	un	gouvernement	et	distribué	
sur	les	marchés	financiers.	

• Plus	le	taux	d’intérêt	sur	un	bon	de	trésor	d’un	pays	donné	est	élevé,	plus	le	risque	de	défaut	perçu	
sur	ce	titre	est	élevé.

• Le	spread =	taux	débiteur	– taux	créditeur :	représente	la	marge	de	bénéfice	de	la	banque.



Système	bancaire	libanais	et	politique	monétaire	de	la	BDL
• La	BDL	adopte	une	politique	monétaire	basée	sur	un	taux	de	change	constant	entre	la	livre	libanaise	et	le	dollar	américain	(maintenu	à	1507.5	

LBP	pour	un	USD,	l’intervalle	permise	étant	de	1500-1515	LBP/USD) :	« pegging economy ».	
• Et	cela	depuis	le	9	septembre	1999	(9/9/1999).

Ø La	BDL	,	afin	de	maintenir	le	taux	de	change	constant entre	la	livre	libanaise	et	le	dollar	américain:
• supervise	le	secteur	bancaire	libanais	de	manière	à	maintenir	les	taux	d’intérêts	stables	sur	les	capitaux	en	USD	et	en	LBP,
• intervient	directement	sur	le	marché	en	vendant	ou	achetant	des	devises	sur	le	marché	(vente	de	monnaie	locale	si	sa	valeur	augmente,	achat	de	

monnaie	locale	et	vente	de	devise	si	sa	valeur	diminue).

Ø D’où	l’importance	des	réserves	de	la	BDL en	devises	étrangères.

• Le	Liban	occupe	la	18e place	mondiale	en	termes	de	réserves	d’or,	la	7e parmi	les	66	pays	n’appartenant	pas	à	l’OCDE,	et	la	2e parmi	les	pays	
arabes	(juste	derrière	l’Arabie	Saoudite).

• Elles	consistent	en	286	tonnes	d’or	fin	juin	2018	valant	10	milliards	de	USD.	Les	réserves	d’or	du	Liban	représentent	25%	des	actifs	officiels	en	
devises	étrangères	du	pays,	fin	juin	2018.	Ce	niveau	est	proche	de	celui	de	la	Banque	Centrale	Européenne.

• L’or	est	un	actif		« refuge »	facilement	convertible	en	USD	en	cas	de	baisse	de	réserves	des	devises	étrangères	(maintenir	la	parité	avec le	
USD),	ainsi	qu’une	certaine	solvabilité	financière	vis-à-vis	de	la	dette	gouvernementale.

Ø L’instabilité	politique	et	économique	du	pays	oblige	la	BDL	à	garder	une	politique	très	prudente.	



Réserves	brutes	en	devises	étrangères	de	la	BDL :

2017 35	806	millions	USD

Octobre 2018 34	620	millions	USD

La	BDL	a	dû	vendre	une	partie	de	ses	réserves	en	USD	et	les	injecter	dans	l’économie	libanaise	afin	de	
maintenir	la	stabilité	du	taux	de	change	USD-LBP afin	de	compenser	l’augmentation	de	la	valeur	de	
l’USD.

Ø L’augmentation	des	taux	d’intérêts	aux	USA	(augmentation	du	taux	directeur	de	la	FED)	rend	le	dollar	américain	
plus	attractif	pour	les	investisseurs.	Cette	augmentation	de	la	demande	sur	le	USD affecte	le	cours	de	change	avec	
la	livre	libanaise	(cela	oblige	la	BDL	à	vendre	une	partie	de	ses	réserves	en	devises	et	de	les	injecter	dans	le	marché	
pour	maintenir	le	taux	de	change	LBP-USD).

Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research &	Analysis Department,issue 566	December 17,2018- January 5,2019



• Le	système	financier	libanais	est	fortement	dépendant	de	l’intermédiation	bancaire.

• Marché	bancaire	très	régularisé	par	la	BDL.	Nous	pouvons	citer	quelques	manœuvres	de	la	BDL	dans	la	mise	en	pratique	de	
sa	politique	monétaire :	

ü en	proposant	des	taux	d’intérêt	sur	les	dépôts	(des	banques	commerciales	à	la	BDL)	plus	élevés	sur	le	USD	que	sur	la	livre	
libanaise ;	

ü en	effectuant	des	opérations	de	financial engineering	ayant	pour	but	de	« remplacer »		les	liquidités	en	USD	dans	le	marché	
libanais	par	des	liquidités	en	livre	libanaise.

ØLa	prime	de	risque	des	bons	du	trésor	libanais	par	rapport	aux	taux	considérés	sans	risque	(FED,	LIBOR)	est	très	élevée	(high	
country	risk premium).

ØDe	même	la	prime	de	risque	sur	les	prêts	accordés	aux	particuliers	et	entreprises	est	très	élevée.

o Taux	d’intérêt	de	la	FED	(considéré	taux	sans	risque) :	1.75%-2%
o Taux	d’intérêt	LIBOR	(considéré	taux	sans	risque) :0.5%
o Taux	d’intérêt	sur	les	bons	du	trésor	libanais :	4.39%	pour	les	échéances	les	plus	courtes	de	3	mois,	6.8%	en	moyenne	sur	les	euro-bonds	

en	USD.
o Taux	d’intérêt	sur	les	dépôts	à	la	BDL :2.92%	sur	LBP,	5.7%	sur	le	USD.
o Taux	sur	les	prêts	interbancaires :	taux	interbancaire=4%	en	décembre	2017
o Taux	sur	les	prêts	accordés	par	les	banques	commerciales	pour	les	particuliers	et	les	entreprises :	8.8%	sur	LBP,	7.8%	sur	le	USD

Source:	Association	of	Banks	in	Lebanon,issue of	June	2018



TAUX	D’INTERÊTS Déc
2017

Mai	2018 commentaire Déc
2017

Mai	
2018

commentaire

LBP LBP USD USD
Taux	d’intérêt	simple	
sur	les	dépôts	à	la	BDL

2.92% 2.92% pas	de	changement	de	
la	politique	monétaire

5.45% 5.77% plus	attractif que	le	taux	LBP :	cela	montre	une	
volonté	de	la	BDL	d’amasser	des	réserves	en	USD

Taux	d’intérêt	moyen	
pondéré	sur	les	prêts

8.1% 9.6%
(octobre
2018)

risque	perçu	est	
plus	important.

7.67% 8.3%
(octobre	
2018)

Le	taux	plus	faible	que	celui	sur	les	prêts	en	LBP.

Taux	moyen	sur	les	
Euro-bonds

6.65% 6.83%

Taux	d’intérêt	
rémunérant	les	CDs	à	la	
BDL

8.33% 8.67% (risque	perçu	plus	
important).

Yield des	bons	du	trésor	
libanais

6.92% 6.87% la	montée	des	taux	
d’intérêt

Taux	moyen	rémunérant	
les	dépôts	des	clients

6.41% 7.74%
(octobre	
2018)

le	risque	perçu	est	
plus	important. Prime	
de	risque	par	rapport	
au	taux	de	la	BDL	est	
très	importante.

3.89% 4.63%
(octobre	
2018)

Le	taux	a	augmenté,mais reste	beaucoup	plus	faible	
que	celui en	LBP.	(Confiance	dans	le	USD).

Spread	(différence	entre	
taux	débiteur	moyen	et	
taux	créditeur	moyen)

1.69% 1.86%
(octobre	
2018)

La	marge	bénéficiaire	
des	banques	sur	les	
financements	en	LBP	a	
légèrement	augmenté	
par	rapport	à	l’année	
dernière.

3.78% 3.67%
(octobre	
2018)

La	marge	bénéficiaire réalisée	par	les	banques	sur	
les	opérations	en	USD	est	presque	stable,	et	reste	
beaucoup	plus	élevée	que	celle	réalisée	sur	le	LBP	(le	
double).	

Source:	Association	of	Banks	in	Lebanon,issue of	June	2018
Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research &	Analysis Department,issue 566	December 17,2018-
January 5,2019



Bilan	des	banques	commerciales	libanaises :
poste Décembre	2017 Mai	2018
Actif : En	milliards	de	LBP En	pourcentage En	milliards	de	LBP En	pourcentage

Cash	déposé	à	la	BDL 155	893 47% 173	068 49%

Crédits	au	secteur	privé :
- En	LBP :
- En	USD :

26	400
54	424

8%
16%

26	618
53	346

7.6%
15%

Crédits	au	secteur	public :
- En	LBP :
- En	USD :

26	790
21	373

8%
6.4%

26	034
25	042

7.4%
7%

Actifs	à	l’étranger	
(crédits	+	dépôts)

35	579 10.6% 34	564 10%

Autres	 10	974 4% 11	500 4%
Total : 331	433 100% 350	172 100%
Passif : En	milliards	de	LBP En	pourcentage En	milliards	de	LBP En	pourcentage

Dépôts	du	secteur	prive	résident :
- En	LBP :
- En	USD : 73	100

128	164
22%
38.6%

75	293
129	451

21.5%
37%

Dépôts	du	secteur	public 6	484 2% 5	980 1.7%
Dépôts	du	secteur	prive	non-résident :
- En	LBP :
- En	USD : 6	440

46	558
2%
14%

6	967
48	157

2%
13.8%

Dépôts	de	non	- résidents 11	278 3.4% 12	802 3.6%
Capitaux	propres 28	831 8.7% 31	239 9%
Dettes	non	classées 30	163 9.3% 39	817 11.4%
Total : 331	433 100% 350	172 100%

Source:	Association	of	Banks	in	Lebanon,issue of	June	2018



Ø Le	montant	des	crédits octroyés	au	secteur	privé	en	USD	est	le	double de	celui	des	crédits	accordes	en	LBP.

Ø Le	montant	des	crédits	octroyés	au	secteur	public	en	USD	est	presqu’égal	à	celui	des	crédits	accordes	en	
LBP.

Ø Les	dépôts en	USD	sont	presque	le	double	de	ceux	en	LBP.

Ø Presque	15% des	ressources	bancaires	sont	des	devises	étrangères	déposées	par	des	non	résidents.

Ø Plus	de	la	moitié	des	actifs	des	banques	commerciales	sont	gardés	sous	forme	de	cash	et	de	bons	du	
trésor :	politique	très	prudente	mais	très	couteuse	pour	l’économie	libanaise		(risque	perçu	par	les	
banques	très	élevé	,	elles	conservent	une	défense	très	solide	en	cas	de	problème).

• Le	secteur	monétaire	libanais	est	très	fortement	dollarisé.	Le	système	bancaire	libanais	est	donc	très	
sensible aux	facteurs	affectant	la	valeur	du	dollar	américain	(ex:	taux	d’intérêt	aux	USA)	d’où	la	nécessite	
d’une	politique	très	prudente	de	la	BDL.



Bons	du	trésor	libanais	libellés	en	LBP:

Part	de	chaque	catégorie	du	total	des	bons	émis

Catégorie		de	bons	du	trésor Décembre	2017 Mai	2018

3	mois	à	un	taux=4.39% 0.18% 0.77%

6	mois	à	un	taux=4.87% 1.27% 1.51%

12	mois	à	un	taux=5.08% 2.85% 3.82%

24	mois	à	un	taux=5.76% 10.13% 12.2%

36	mois	à	un	taux=6.4% 15.47% 13.08%

60	mois	à	un	taux=6.63% 22.87% 21.83%

84	mois	à	un	taux=6.96% 18.53% 14.65%

96	mois	(pas	de	nouvelles	émissions) 2.52% 2.65%

120	mois	à	un	taux=7.3% 21.66% 24.74%

144	mois	(pas	de	nouvelles	émissions) 4.22% 4.44%

180	mois	(pas	de	nouvelles	émissions) 0.3% 0.31%

Total :	 100% 100%

La	majorité	des	bons	du	trésor	libanais	en	LBP	sont	des	bons	à	long	terme.

Source:	Association	of	Banks	in	Lebanon,issue of	June	2018



countries S&P Moody’s Fitch CI IHS

Ce
nt
ra
l	g
vt
.

Ba
la
nc
e/
G
D
P	
(%

)
G
ro
ss
	p
ub

lic
	d
eb

t	
(%

	o
G
D
P)

Ex
te
rn
al
	

de
bt
/G

D
P(
%
)

Ex
te
rn
al
de

bt
/

cu
rr
en

t	a
cc
ou

nt
re
ce
ip
ts
(%

)

D
eb

t	s
er
vi
ce
	ra

tio
	

(%
)

Ex
te
rn
al
	d
eb

t	/
	

fo
re
x	
Re

s.
	(%

)

Cu
rr
en

t	a
cc
ou

nt
	

ba
la
nc
e/
	G
D
P	
(%

)

N
et
	F
D
I/
G
D
P	
(%

)

Lebanon B-
stable

B3
Negative
Caa1	on	
Jan22	

B-
negative

B
negative

B-
stable

-8,5 151,6 178,3 192,2 19,7 157,9 -19,4 6,8

Jordan B+
stable

B1
stable

-
-

BB-
negative

BB+
stable

-2,9 95,8 68,4 166,7 17,5 195,7 -8,6 3,5

Tunisia -
-

B2
stable

B+
negative

-
-

BB-
negative

-5,9 67 71,2 162,3 14,2 482,5 -8,6 2,3

Saoudi	
Arabia

A-
stable

A1
stable

A+
stable

A+
stable

AA-
stable

-9,3 19,9 21,9 73 7,2 33,9 0,2 0,8

UAE -
-

Aa2
stable

-
-

AA-
stable

AA-
stable

-2,6 19,1 57,4 67,9 7,5 287,9 3,5 0,5

Turkey BB-
stable

Ba2
stable

BB
negative

BB+
negative

BB-
stable

-2,9 29,8 53,4 202,1 41,6 498,1 -4,8 0,8

Meilleur	score	ou	Deuxième	Meilleur		Score	du	panel	
Plus	Mauvais	score	du	panel

Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research	&	Analysis	Department,	Issue	547,July	30- August	4,2018;	le	rating	pour	le	Liban a	été mis à	
jour	selon Byblos	Bank	SAL,Economic Research &	Analysis Department,issue 566	December 17,2018- January 5,2019



Ø Par	rapport	aux	autres	pays	de	comparaison :
• La	dette	gouvernementale	libanaise	a	le	pire	rating
• Le	ratio	dette	publique/	PIB	le	plus	élevé	est	celui	du	Liban
• Le	ratio	dette	externe/	PIB		le	plus	élevé	est	celui	du	Liban
• Le	pire	ratio	balance	commerciale/PIB	(déficit)	revient	au	Liban

Mais :
• Le	ratio	dette	externe/	réserves	en	devises	le	plus	favorable	est	celui	de	l’Arabie	Saoudite(A-rating),	juste	après	

vient	le	Liban	en	2e position
• Le	ratio	IDE/PIB	(ou	FDI/GDP)	le	plus	favorable	est	celui	du	Liban



Ratios	Principaux	

(In	%	unless	specified) 2015 2016 2017e change

Nominal	GDP	($bn) 49,5 49,7 52,5
Public	debt	in	foreign	currency/GDP 54,7 56,6 57,9 1,3
Public	debt	in	local	currency/GDP 87,4 94,1 93,6 0,54
Gross	public	debt/GDP 142,1 150,7 151,5 0,76
Total	gross	external	debt/GDP 175,8 183,9 185,6 1,7
Trade	balance	/	GDP 31,6 32,5 31,9 0,6
Exports/imports 15,9 15,6 14,5 1,04
Fiscal	revenues	/	GDP 19,3 20 22,1 2,17
Fiscal	expenditures/	GDP 27,3 29,9 29,3 0,62
Fiscal	balance/GDP 8 9,9 7,2 2,79
Primary	balance/GDP 1,5 0 2,7 2,68
Gross	foreign	currency	reserve/M2 58,7 62,2 68,2 5,98
M3/GDP 249,7 267,2 263,6 3,61
Commercial	banks	assets/GDP 375,7 411,1 418,8 7,69
Private	sector	deposits/GDP 306,2 327 321,3 5,69
Private	sector	loans/GDP 109,5 115 114,9 0,16
Private	sector	deposits	dollarization	rate 64,9 65,8 68,7 2,88
Private	sector	lending	dollarization	rate 74,8 72,6 71 1,61

Change	in	percentage points	16/17

Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research	&	Analysis	Department,	Issue	547,July	30- August	4,2018



Mesure	du	Risque

Lebanon	 Dec	2016 Nov	2017 Dec	2017 change Risk	level
Political risk rating 55 54,5 55 ↔ High
Financial	risk	rating 36,5 33 33 ↗ Moderate
Economic	risk	rating 30,5 27,5 28,5 ↗ High
Composite	risk	rating 61 57,5 58,25 ↗ High

MENA	average Dec	2016 Nov	2017 Dec	2017 change Risk	level
Political	risk	rating 57,6 58 58,2 ↘ High
Financial	risk	rating 38,3 38,5 38,5 ↘ Low
Economic	risk	rating 29,6 31 30,9 ↘ Moderate
Composite	risk	rating 62,8 63,8 63,9 ↘ Moderate

Lebanon	(dec	2017) MENA	(dec	2017)
Political	risk	rating 55 58,2
Financial	risk	rating 33 38,5
Economic	risk	rating 28,5 30,9
Composite	risk	rating 58,25 63,9

(La	valeur	0	représente	le	risque	le	plus	élevé)

Ø Le	profil	de	risque du	Liban	est	plus	important	que	la	moyenne	des	pays	de	la	région	MENA.

Source:	Byblos	Bank	SAL,Economic Research &	Analysis Department,issue 566	December 17,2018-
January 5,2019



7-Indice d’attractivité du Liban

En 2018, le Liban est le 65ème de 109 
pays, et le 8ème des 16 pays Arabes

Classement	de	La	compagnie	arabe	pour	la	garantie	des	investissements	et	les	crédits	à	l’exportation	



Qu’est ce que l’indice d’attractivité?
Cet indice mesure la capacité d’un Etat à attirer des investissements directs 
étrangers et a offrir des opportunités d’investissement viables. Cet indice est 
mesuré sur 100, le score de 100 étant attribué au pays avec l’indice 
d’attractivité le plus haut.

Index des indices d’attractivité (en scores) pour le monde Arabe

0 10 20 30 40 50 60 70

Yemen

Mauritania

Algeria

Tunisia

Lebanon

Oman

Saudi	Arabia

Qatar

Le Liban reçois un score de 43 
points, inferieur a la moyenne
international de 47.2 points, mais
superieur a la moyenne Arabe de 
40.9 points.

Source: Dhaman, Byblos Research



Pourquoi choisir le Liban?

• L’éducation libanaise assure une
bonne qualite de partenaires: 18eme au 
monde pour la qualité d’ éducation, 
4eme en maths et sciences, 1er au 
Moyen Orient.

• La situation géographique
stratégique du Liban au croisement de 
l’Asie, l’Europe et l’Afrique et les 
accords commerciaux conclus assure 
un accès facile aux marchés européens, 
arabes et même américains.

• Le Liban est 4ème au monde pour son 
activité entrepreneurial et 17eme pour 
le taux d’entrepreneurs naissants.

• Les taux d’imposition corporatifs
sont seulement de 17 %, à comparer 
avec la France (33.3%), les Etats Unis 
(35%), l’Arabie Saoudite (20%), et la 
Jordanie (20% à 25%).



Type de	société Taux

Sociétés de	personnes Bénéfice	réalisé	immédiatement	imposable	au	nom	des	associés	et	au	prorata de	leur	participation,	
quand	bien	même	il	n’aurait	pas	été	mis	en	distribution.

Sociétés anonymes et	
Sociétés à Responsabilité Limitée

- 17%	sur	les	bénéfices	
- 15%	sur	les	bénéfices	tirés	de	la	vente	d'actifs	immobilisés,	y	compris	les	actifs	financiers	(actions)	
- Une	retenue	à	la	source	au	taux	de	10%	sur	tout	le	produit	des	immobilisations	corporelles	

générées	au	Liban (dividendes	distribués,	intérêts	et	revenus	sur	actions,	etc.).

Holdings - Un	impôt	progressif	sur	le	capital	et	les	réserves	allant	de	1,8	million	à	5	millions	de	livres	maximum.	
- 10%	sur	les	intérêts	des	emprunts	contractés	auprès	de	sociétés	opérant	au	Liban,	si	leur	échéance	

est	inférieure	à	trois	ans	
- 15%	sur	les	plus-values	provenant	de	la	vente	d'actions	ou	de	leur	participation	dans	les	sociétés	

libanaises	dont	elle	est	propriétaire	depuis	moins	de	deux	ans	
- 10%	sur	les	montants	provenant	de	la	location	de	brevets	et	sur	les	droits	réservés	détenus	par	une	

société	libanaise	
- 5%	sur	les	montants	perçus	des	frais	de	gestion	

Les	sociétés	de	Holding	sont	exonérées	de	payer:
- Impôt	sur	les	bénéfices	
- Impôt	sur	le	revenu	sur	la	distribution	des	bénéfices	

Offshores - 1	million	de	livres	libanaises	(663	USD)	d'impôt	annuel	fixe
- 15%	sur	les	bénéfices	tirés	de	la	vente	des	immobilisations	au	Liban
- Taxe	sur	les	salaires	des	employés	de	l'entreprise	travaillant	au	Liban	

Les	sociétés	offshore	sont	exemptées	de	payer:
- Impôt	sur	les	bénéfices	
- Impôt	sur	le	revenu	sur	la	distribution	des	bénéfices	

Taux d’imposition des	sociétés


